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€ INTERNACIONAL
| La debilidad de la OPEP+

Los miembros de la Organizacion de Paises Exportadores de Petréleo y sus aliados (conocido
como OPEP+) decidieron retrasar por tercera vez el inicio de la flexibilizaciéon del sistema de
cuotas. En concreto, la eliminacion del ajuste de la produccién de 2,2 millones de barriles diarios
(b/d) acordado por ocho miembros del cartel en 2023 no comenzara hasta abril del préximo
afo, siete meses después de lo previsto inicialmente. La retirada de este ajuste se hard, ademas,
a un ritmo mas pausado respecto a lo acordado: 18 meses en lugar de los doce planeados en
un primer momento. La organizacién ha acordado, asimismo, retrasar un afio (hasta finales de
2026) la eliminacion de los recortes oficiales de 2 mill.b/d que afectan a todos sus participantes.
Taly como se esperaba, el cartel ha optado por sacrificar parte de su produccidon para evitar que
el exceso de oferta en el mercado sea aun mayor. Ahora bien, parece dificil —salvo que ocurran
eventos geopoliticos inesperados— que esta medida sea suficiente para que la cotizaciéon del
crudo se acerque a los objetivos deseados por la organizacion (80 —90 $/b). Al contrario, la atonia
de la demanda de hidrocarburos en China junto con el dinamismo de la produccién en paises
ajenos (principalmente Brasil, Canada, Estados Unidos y Guyana) podrian desplazar el precio
del oro negro a un intervalo cercano a los 60 $ el barril en los préximos meses. De materializarse
este escenario, no se puede descartar que la OPEP+ decida, en la préxima reunién que tendra

lugar en mayo de 2025, retrasar nuevamente la eliminacién gradual de los ajustes.

LATINOAMERICA

... Il MERCOSUR / UNION EUROPEA

Un acuerdo histérico a prueba de ratificacion

La Unién Europea y Mercosur han alcanzado, el 6 de diciembre, un acuerdo de libre comercio
tras 25 afos de negociaciones. Este pacto, si finalmente se ratifica, establecerd una de las
mayores zonas econdémicas del mundo, abarcando mas de 700 millones de personas, casi una
cuarta parte del PIB mundial y un comercio bilateral de bienes y servicios que supera los

100.000 mill.$.

A los paises del Mercosur les brinda un acceso preferencial al mercado europeo,

particularmente para productos agricolas como carne, soja, azldcar y frutas, eliminando barreras
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arancelarias que limitaban su competitividad. Ademas, se espera que el acuerdo estimule la
llegada de inversiones europeas, favoreciendo la transferencia tecnoldégica y mejorando la
competitividad de las empresas del Mercosur en las cadenas globales de valor. El acuerdo se
implementarad en forma gradual en tiempos que garantizan un proceso de adecuacion de las
economias de Mercosur a la competencia internacional. Para los paises sudamericanos, los
plazos de desgravacién arancelaria se extenderan, en promedio, en periodos de 10 y hasta 15

anos.

Para la Unién Europea, el acuerdo también supone un paso estratégico en su politica comercial
y geopolitica. Desde el punto de vista econdmico, la UE asegura un acceso mas amplio a los
mercados sudamericanos, especialmente en sectores industriales y de bienes manufacturados,
qgue podran competir en mejores condiciones frente a los productos locales gracias a la
eliminacién de aranceles en hasta el 91% de las exportaciones europeas al Mercosur. Esto
beneficiard a industrias clave como las del automévil, la maquinaria, los productos
farmacéuticos y los quimicos. Asimismo, se espera que las empresas europeas obtengan
ventajas competitivas en el ambito de los servicios y las compras publicas, areas que hasta
ahora presentaban mayores barreras en los paises del Mercosur. En términos politicos, lideres
como Ursula von der Leyen han destacado la relevancia del pacto como una respuesta a las
tensiones comerciales globales y una herramienta crucial para diversificar proveedores en
sectores estratégicos, especialmente en el acceso a materias primas criticas. Esto cobra
especial importancia frente al proteccionismo de Estados Unidos y China, y refuerza el interés
de la UE por consolidar alianzas en América Latina frente a la creciente influencia china en la
region.

Sin embargo, el acuerdo enfrenta importantes desafios para su ratificacion. En Europa, paises
como Francia y Austria han planteado reservas vinculadas a la sostenibilidad ambiental y la
competencia en sectores agricolas sensibles, lo que podria dificultar su aprobacién en el
Consejo de la UE. Por otro lado, en el Mercosur, persisten debates sobre los efectos del acuerdo
en la industria local y la distribucién de beneficios entre sus miembros. Todavia quedan, por
tanto, notables obstaculos que superar, pero de ratificarse este pacto marcaria un antes y un

después en las relaciones entre la UE y América del Sur.

=== COLOMBIA

| Hacia una mayor descentralizacién

El Congreso aprobd el 2 de octubre la reforma al Sistema General de Participaciones (SGP), el
instrumento por el que el Gobierno central transfiere recursos a las administraciones locales. La
reforma, considerada el mayor avance en descentralizacion desde 1991, incrementard
gradualmente las transferencias a municipios y departamentos, pasando del 25% actual al
39,5% de los ingresos nacionales en 12 aflos, destinandolos a areas clave como educacion, salud
y servicios basicos. Una amplia mayoria, incluidos partidos de gobierno, independientes y de

oposicidon, ha respaldado la iniciativa si bien enfrenta criticas por posibles riesgos a la
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sostenibilidad fiscal del pais. A pesar de presentarse como fiscalmente neutra, ya que las
regiones asumiran mayores responsabilidades de gasto mediante una ley de competencias,
algunos temen que este aumento de recursos no sea suficiente para cubrir las nuevas
responsabilidades, lo que podria generar desajustes entre los ingresos y los gastos, tanto a nivel
regional como central. Ademas, al fortalecer las finanzas regionales, el Estado central podria ver
reducida su capacidad para financiar otros sectores clave, como infraestructura y defensa. El
proyecto también requiere la aprobacion de una ley de competencias en los proximos 12 meses,
que definird las nuevas obligaciones de las regiones para garantizar el equilibrio fiscal. La
medida busca reducir las brechas territoriales y otorgar mayor autonomia econémica a las

regiones, pero su implementacién serd clave para determinar su impacto real.

Bl PERU
| Nueva investigacién a Boluarte

La Fiscalia de Peru abridé el 6 de diciembre una investigacion preliminar a la presidenta Dina
Boluarte por presunto abandono de cargo y omision de actos funcionales. Se le acusa de no
informar al Consejo de ministros ni al Congreso sobre su impedimento temporal para ejercer
la presidencia entre el 29 de junioy el 9 de julio, debido a un procedimiento quirdrgico. Durante
ese periodo, el ex primer ministro Alberto Otarola, quien asumidé el cargo temporalmente,
defendid a Boluarte, asegurando que no hubo vacio de poder. Esta investigacidon se suma a una
serie de desafios politicos que Boluarte ha enfrentado desde su ascenso al poder, entre ellos un
parlamento fragmentado y diversas mociones de vacancia en su contra. Ademas, los recientes
escandalos, como el caso de los relojes Rolex en el que se la acusé de no colaborar con una
orden fiscal de incautacion, reflejan el clima de tensién y desconfianza hacia su gobierno. Estos
factores no solo afectan su gestion, sino que también han incrementado la polarizacién politica

en el pais.

SN VENEZUELA

| Crimenes de lesa humanidad

La CPI mantiene abiertas las investigaciones por crimenes de lesa humanidad en Venezuela. El
fiscal Karim Khan instd la semana pasada al gobierno de Nicolds Maduro a liberar a los presos
politicos, incluidos 42 menores, y a adoptar medidas concretas para proteger los derechos
humanos. Estas declaraciones, realizadas durante la Asamblea Anual de la CPI, coincidieron con
protestas internacionales que exigieron justicia y denunciaron el incremento de la represion
tras las elecciones del 28 de julio. Pese a que el gobierno venezolano argumenta estar
investigando los casos, Khan advirtié que la cooperacion es insuficiente y recordé la obligaciéon

de permitir el trabajo de organismos internacionales, como la ONU.
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B cHINA

| El gobierno promete un giro a su politica econémica en 2025

El ejecutivo chino ha prometido pisar el acelerador de los estimulos ficales y monetarios el afio
gue viene como eventual contramedida a los aranceles de Trump. El Politburé de 24 miembros
dirigido por el presidente Xi Jinping anuncié este lunes 9 de diciembre que adoptard una
estrategia “moderadamente flexible” para la politica monetaria el préximo afio, marcando su
primer cambio importante en la postura desde 2011. Tras su reunion de diciembre, el organismo
encargado de marcar las directrices de politica econdmica también reforzé su discurso sobre
la politica fiscal y prometid ser “mas proactivo”. Se comprometieron a “estabilizar directamente
los mercados inmobiliario y bursatil” y, por primera vez, prometieron un ajuste “extraordinario”
de la politica anticiclica, lo que en el lenguaje del Partido Comunista significa mas herramientas
poco comunes para impulsar la economiay. especificamente el gasto. Se hizo, en efecto, mayor
hincapié en el fomento del consumo de los hogares, algo que venian demandando los analistas
para reavivar el crecimiento. Se trata, pues, de un salto cualitativo en el lenguaje de la politica
econdmica, gue hasta el momento priorizaba la estabilizacidn frente a la puesta en marcha de
nuevos estimulos. Queda por ver cdmo se implanta en la practica esta nueva orientacién de la

politica econdmica en los préoximos meses.

‘®, COREA DEL SUR

| El presidente Yoon resiste tras su fallido Golpe de Estado

El presidente de Corea del Sur, Yoon Suk-Yeol, dejé en schock a la nacién y a la comunidad
internacional el pasado 3 de diciembre al imponer la ley marcial y desplegar tropas y
helicopteros en el Parlamento. Lo hacia supuestamente para garantizar la seguridad del pais
tras acusar a la oposicion del Partido Demdcrata de simpatizar con Corea del Norte y participar
en actividades antiestatales. En realidad, lo mas probable es que detras de esta extrafa
maniobra estuviera la intencién de Yoon de evitar los problemas judiciales y politicos
provocados por los diversos escandalos de corrupcién que afectan a su esposa. En cualquier
caso, la maniobra ha resultado contraproducente para sus intereses. Con ayuda de los
manifestantes que rodearon enseguida el Congreso, los legisladores consiguieron entrar en el
recinto y aprobar la anulacién del decreto. Ante la falta de apoyo dentro de su propio partido
Yoon aceptd a las pocas horas la retirada de la Ley marcial y pidié disculpas a la poblacidon en
un discurso televisado. Inmediatamente se ha pedido su dimisién y se ha iniciado un proceso
de impeachment o juicio politico para destituirlo. Incluso el lider del gobernante Partido del

Poder Popular (PPP), Han Dong-hoon, antiguo protegido politico de Yoon, pidié la suspension
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del presidente, al considerar que representa un “riesgo significativo” y que es probable que lleve
a cabo “acciones extremas, como volver a intentar imponer la ley marcial”. No obstante, esto
parece poco probable. El Ministerio de Defensa en funciones ha suspendido a los altos mandos
que participaron en la aplicacion de la Ley marcial y declaré que no obedecerian una segunda
orden de imponer la ley marcial. Mientras tanto, sindicatos y grupos civicos han celebrado
concentraciones a gran escala en Sedl, a lo largo del fin de semana para presionar a los
legisladores para que votasen a favor de la destitucidon de Yoon. No obstante, en la votacién que
tuvo lugar el pasado dia 7 la propuesta se quedd a cinco votos de los 200 necesarios para ser
aprobada ya que, finalmente, la mayor parte de los parlamentarios del PPP boicotearon la
votacion. Los legisladores de la oposicidn han vuelto a la carga, presentado una nueva mocioén
para destituir a Yoon que se votara el préoximo miércoles. El lider del PPP, Han Dong-hoon,
insiste en que su partido “seguird presionando para que el presidente dimita de forma
ordenada” con el fin de “minimizar la confusién”. Esta eleccién de palabras indica que el PPP

probablemente seguira bloqueando su destitucién por via parlamentaria.

EUROPA DEL ESTE - CEI

== B rRUSIA / UNION EUROPEA

| Putin reacciona ante las sanciones

El presidente ruso, Vladimir Putin, modificé el pasado jueves 5 de diciembre el procedimiento
para que los compradores europeos puedan pagar el gas ruso tras la imposicién de sanciones
estadounidenses a Gazprombank. Desde marzo de 2022, los compradores de paises «no
amigos» debian abrir cuentas especiales en Gazprombank, donde las divisas se convertian en
rublos para completar los pagos. Con el nuevo marco, los compradores pueden utilizar bancos
extraterritoriales o intermediarios para gestionar la conversidn de divisas, lo que puede
simplificar las transacciones, pero a la vez, aumentara los costes para los compradores. La
subida de los precios del gas en Europa en los ultimos meses ha traido malos recuerdos de la
crisis energética que sufrid el bloque hace ahora dos afios. La llegada del frio en el centroy norte
de Europa ha provocado un mayor uso de la calefaccion. A ello se suma el descenso de la oferta
de energia edlica como consecuencia de la baja velocidad del viento en el norte de Europa, lo
que ha provocado un aumento de la demanda de gas y de los precios hasta los 49 €/MwH, su
precio mas alto en un afio. Resulta probable que los precios del gas sigan subiendo en Europa
como resultado del cierre del gasoducto Sudzha que atraviesa Ucrania. Pese a que las compras
por esta via apenas suponen un 5% de las importaciones europeas, el impacto sera mucho
mayor en Austria, Hungria o Eslovaquia, para quienes la ruta de transito ucraniana cubrid

alrededor del 65% de su demanda en 2023. Sin embargo, conviene sefalar que los precios de
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gas en Europa siguen muy por debajo de los maximos registrados en 2022 y los inventarios se

encuentran al 82% de su capacidad.

NORTE DE AFRICA
ORIENTE MEDIO

—
m=mm SIRIA

| La caida del régimen de terror

Los frenéticos acontecimientos de las dltimas dos semanas han puesto de manifiesto,
nuevamente, como cualquier giro de guion en Oriente Medio es posible. En apenas once dias
la mirfada de grupos rebeldes, encabezados por el grupo salafista Hayat Tahrir al-Sham (HTS),
ha logrado derrocar al régimen autocrata y sanguinario de Bashar al-Asad; algo impensable
tras mas de trece afios de guerra civil. Sin el apoyo de las fuerzas armadas rusas -desplegadas
en el conflicto de Ucrania-, ni de las milicias de Hezbold -reagrupadas en Libano desde el inicio
de la guerra contra Israel-, el ejército oficial sirio se ha desmoronado como un castillo de naipes.
El vertiginoso avance de las formaciones rebeldes -apenas encontraron resistencia mas alla de
los enfrentamientos en Alepo y Hama-, se explica, también, por el apoyo de gran parte de Ia
poblacion, quienes han resistido en estas Ultimas décadas un nivel de represion y violencia

dificilmente imaginable.

La caida de Asad -exiliado en Moscu, segun las ultimas informaciones- pone fin a uno de los
capitulos mas oscuros de Oriente Medio. La guerra civil, iniciada en marzo de 2011, se ha saldado
con mas de medio millon de fallecidos y siete millones de desplazados; a lo que habria que
afadir el colapso de la economia, donde, a dia de hoy, mas del 90% de |la poblacién vive por
debajo del umbral de la pobreza v cerca del 70% de la ciudadania depende de la ayuda
humanitaria para sobrevivir. Un conflicto marcado por episodios de extrema brutalidad, como
el uso por parte del régimen de armas quimicas contra la poblacion y de las denominadas
“bombas de barril”; una guerra que, entre una de sus numerosas derivadas, propicio el

nacimiento del Estado Islamico.

cY ahora qué?

Anticipar el futuro de Siria en los proximos afos resulta extreradamente dificil. Cabe esperar
que HTS, liderado por Abu Mohammed al Jawlani (uno de los terroristas mas buscados por
Estados Unidos), dirija el proceso de transicion. Ahora bien, a partir de aqui los posibles
escenarios son numerosos, debido a las diferencias -algunas insalvables- entre las distintas
etniasy corrientes religiosas. La caida de Asad no implica necesariamente el final de la violencia,

dado que el vacio de poder podria desembocar en una lucha intestina entre las facciones
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rebeldes, o entre formaciones enfrentadas (véase el ejemplo de los choques entre las milicias
kurdas, reagrupadas en las denominadas Fuerzas Democraticas Sirias (FDS) y el Ejército
Nacional Sirio respaldado por Turquia. Por tanto, el abanico de posibilidades sobre el futuro de
Siria es muy amplio; entre otros, la formacion de un estado teocratico similar al que los talibanes
han impuesto en Afganistan, o la balcanizacion del pais, como ha ocurrido en Libia, tras el
derrocamiento de Muamar el Gadafi. Todo ello dibuja un escenario anémalo y paraddjico para
la mayor parte de la poblacion de Siria, donde se entremezcla la alegria y la esperanza por la
caida del régimen del terror, con la incertidumbre y el miedo de lo que puede ocurrir en los

proximos meses.
| Reordenacién geopolitica

Estos acontecimientos constituyen un revés durisimo para Irdn. El denominado “Eje de |a
Resistencia” no solo ha perdido a uno de sus principales aliados, sino que, ademas, |a caida de
Asad ha desvertebrado al bloque de grupos chiies, dado que Siria era el territorio que conectaba
a Iréan e Irak con el Libano. En consecuencia, el suministro de equipamiento militar de Teheran
a Hezbola muy posiblemente se resentira en el futuro; lo que situa a la milicia libanesa en una
posicion muy debilitada. El colapso del régimen es también un revés muy sensible para Rusia.
Ademas del dafio gue supone para su capacidad de influir en Oriente Medio, Moscu podria
perder la base naval en Tartus y la base aérea en Latakia; infraestructuras militares estratégicas
en la proyeccién de sus intereses en otras regiones, como Africa Subsahariana. Por el contrario,
el derrocamiento de Asad favorece considerablemente los intereses de Turquia. El vacio de
poder supone una valiosa oportunidad para ampliar “la zona de seguridad” en territorio sirio;
debilitar a las milicias kurdas a través de las Fuerzas Democraticas Sirias; e, incluso, acelerar el
retorno de los mas de dos millones de refugiados sirios. De igual forma, estos acontecimientos
han reforzado la posicidon de Israel. El primer ministro, Benjamin Netanyahu, anuncié el 8 de
diciembre que el gjército hebreo habia tomado el control de una zona desmilitarizada en los
Altos del Goldn, con el objetivo de “crear una zona de seguridad”. El papel que adopten en los
proximos meses estas y otras potencias (como Estados Unidos) marcaran, en buena medida, el

futuro de Siria.

AFRICA SUBSAHARIANA

I I COSTA DE MARFIL
| Permuta parcial del Eurobono para reducir el servicio de la deuda
El gobierno de Costa de Marfil ha llegado a un acuerdo con el Banco Mundial para reemplazar

parte de la deuda generada por los Eurobonos emitido a principios del presente afo. La

emision, con un valor total de 2.600 mill.$, se dividié entre un bono de sostenibilidad con un
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tipo de interés del 7,875% y otro convencional al 8,5%, y convirtio a Costa de Marfil en el primero
de varios paises africanos que recuperaron su acceso a los mercados en 2024. No obstante, el
elevado coste de esta financiacion afade una carga adicional al servicio de la deuds, lo que
supone un lastre para el desarrollo econémico de muchos de ellos. Asi, el Banco Mundial ha
acordado otorgar un préstamo por un valor de 400 mill.$ en condiciones muy favorables a
Abiyan, que podra asi recomprar parte del Eurobono; el ahorro que supone la diferencia del
coste de financiacion es de aproximadamente 60 mill.$, lo que daré un respiro al sector publico

marfilefo.

e GHANA

| Presidenciales: siguiendo la costumbre, el NPP pierde, el NDC
vuelve

Los ghaneses han elegido al lider de la oposicidon y candidato del NDC (National Democratic
Congress), John Dramani, como nuevo presidente, tras 8 afos de gobierno de Nana Akufo-
Addo con el NPP (New Patriotic Party). El candidato del partido gobernante y actual
vicepresidente, Mahamudu Bawumia, admitié la derrota antes de que la comision electoral
declarase los resultados oficiales de las elecciones presidenciales. La jornada electoral
transcurrié con pocos imprevistos, y lo mismo se espera para la transferencia del poder, como
suele ser habitual en Ghana, una de las democracias mas estables del continente. La mayoria
de las encuestas predecian la victoria de Dramani, quien ya fue presidente entre 2012 y 2017. Su
vuelta se explica por el pobre desempefo de la economia bajo Nana Akufo-Addo: el default que
declard vy la escabrosa renegociacion de la deuda han dejado cicatrices en la memoria de los
ghaneses, quienes, hasta entonces, habian disfrutado de una de las economias mas dinamicas
de Africa. Desde el regreso de la democracia multipartidista en 1992, los electores han decidido
que los dos grandes partidos, el NPP y el NDC, se turnen para gobernar en blogues de dos
mandatos (un total de 8 afios), una tendencia que se consolida con el cambio de poder que
dicta el resultado de estos comicios.

P% NAMIBIA

| Amarga victoria del partido gobernante en las generales

La comision electoral de Namibia ha declarado ganador de las elecciones al historico SWAPO
con un 57% de |os votos, convirtiendo a su candidata, Netumbo Nandi-Ndaitwah, en la primera
mujer presidenta del pais surafricano. No obstante, supone el peor resultado para el partido
que gobierna desde la independencia: Namibia se suma asi a la tendencia experimentada en
2024 por otros paises de la region como Mozambigue, Sudafrica o Botsuana. La pérdida de
apoyo popular responde a las acusaciones de corrupcion que sufre el SWAPQ, asi como a la
generalizada insatisfaccion con los resultados econdmicos del pafs, lastrado por la desigualdad

y el paro. Los comicios, inicialmente programados para el 27 de noviembre, sufrieron graves
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problemas logisticos que llevaron a que la votacion se extendiera 3 dias. El principal partido de
la oposicion, el IPC (Patriotas Independientes por el Cambio) denunciaron que el caos existente
durante las jornadas electorales permitio la manipulacion de los datos vy ya ha anunciado que
recurrira el resultado en los tribunales. Aungue no hay pruebas fehacientes de la existencia de
fraude, y Namibia disfruta de unas instituciones funcionales y fuertes (en el contexto regional),
las irregularidades que han sufrido las elecciones dejan al gobierno en mala posicion. La nueva
legislatura coincidira con la prevista expansion del sector de los hidrocarburos, gracias al
descubrimiento de nuevos yacimientos de gas y petrdleo, lo que podria elevar el crecimiento
del PIB namibio hasta el 8% anual a finales de esta década.

OCDE

_ = ESTADOS UNIDOS / CHINA / BRICS

| Nuevas sanciones a la exportacién de chips

Joe Biden intensificd la guerra de chips con la aprobacién, el pasado 2 de diciembre, de una
nueva ronda de controles a la exportacidn de semiconductores. Los nuevos controles
pretenden ahogar la exportacién de componentes criticos para el desarrollo de IA,
herramientas de software e instrumentos para la fabricaciéon de chips. También ponen en la
lista negra a otras 140 empresas chinas entre las que figuran Swaysure Technology Co, Si'En
Qingdao y Shenzhen Pensun Technology Co, que trabajan con Huawei. El objetivo general es
impedir que las autoridades chinas consigan impulsar su industria nacional de
semiconductores y produzcan chips de alta gama para desarrollar la IAy aplicaciones militares.
Al dia siguiente de la publicacion de las medidas, el Ministerio de Comercio chino respondid
con nuevas normas que prohiben la venta a Estados Unidos de todos los productos incluidos
en la "“lista de control de las exportaciones de productos de doble uso”. Ademads, las
exportaciones de galio, germanio y antimonio serdn “denegadas en principio”, mientras que las
de grafito seran limitadas. Las normas se aplican no sélo a los exportadores chinos, sino a
cualquier entidad extranjera que utilice tecnologia china controlada. Se trata de una copia de
la «regla del producto extranjero directo», que Estados Unidos utiliza para impedir que
empresas extranjeras como la taiwanesa TSMC o la holandesa ASML vendan productos
avanzados a compradores chinos. No obstante, al igual que las sanciones estadounidenses
nunca han conseguido cerrar por completo las posibles lagunas en las medidas, resulta
improbable que los controles impuestos por Pekin limiten por completo a las empresas

estadounidenses de la compra de estos materiales.
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| Trump amenaza a los BRICS

El presidente electo de Estados Unidos, Donald Trump, amenazé la pasada semana con
imponer aranceles del 100% al grupo de los BRICS si siguen adelante con la idea de crear una
moneda alternativa al délar estadounidense. El grupo formado por Brasil, Rusia, India, China y
Sudafrica, pero recientemente ampliado a Irdn, Emiratos Arabes Unidos, Egipto y Etiopia se
reunioé el pasado mes de octubre en Rusia donde Vladimir Putin instd a los paises participantes
a desdolarizar la economia global y emplear otra moneda en sus pagos, previsiblemente el
yuan. Algo que China e India ya hacen en sus relaciones comerciales con Rusia. Una medida
que provocaria un aumento de las tensiones comerciales con la India quien envia el 19% de sus
exportaciones a EE.UU. y se ha convertido en un mercado muy atractivo para las empresas

estadounidenses que se han visto forzadas a abandonar China.

B uNION EUROPEA

| La caida de Barnier

El gobierno del primer ministro francés, Michel Barnier, colapsé el pasado 4 de diciembre tras
perder la mocién de censura por 331 votos de los 577 miembros de la Asamblea Nacional. El
partido de extrema de Marine Le Pen se alidé con el bloque de izquierda, que habia propuesto
la mocién, para derrocar al gobierno en minoria como consecuencia de la aprobaciéon del
presupuesto para 2025. Los planes fiscales del Ejecutivo incluian subidas de impuestos por
60.000 millones de euros y un importante recorte de gastos para reducir el abultado déficit de
Francia, que alcanzara el 6% del PIB este afio. El presidente Emmanuel Macron tendra ahora
gue elegir a otro primer ministro ya que, conforme establece la Constitucion, la Asamblea
Nacional no puede disolverse hasta el proximo mes de junio. Francia estrenarda un nuevo
gobierno provisional que tampoco contara con la suficiente legitimidad popular al haberse
constituido sin haber celebrado elecciones y que, de nuevo, se enfrentard a un parlamento
extremadamente dividido. Recordemos que el presidente francés, Emmanuel Macron, convocd
elecciones anticipadas en julio tras el resultado de las elecciones europeas en las que el grupo
de ultraderecha Reagrupamiento Nacional realizé importantes avances. Macron adelantaba las
elecciones para que, tal y como declaré “los votantes le aclararan qué tipo de liderazgo y
direccion querian para Francia”. El resultado fue una derrota estrepitosa de su partido y un
parlamento indeciso que ha terminado por rebelarse después de tan solo tres meses de
recorrido. La crisis politica en la que se encuentra Francia ha estallado pocas semanas después
del fracaso de la coalicidén del canciller aleman Olaf Scholz, que deja en el aire el futuro de las

dos principales economias de la UE.
| Interferencia rusa en Rumania

El Tribunal Constitucional de Rumania ha cancelado la segunda ronda de las elecciones
presidenciales, prevista para el pasado domingo 8 de diciembre tras conocer la campanfa

orquestada por MoscU para favorecer al candidato prorruso Calin Georgescu. De acuerdo con
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la informacién clasificada que ha publicado el servicio de inteligencia rumano, las plataformas
de ciberdelicuencia rusas realizaron mas de 85.000 ciberatagques coordinados a la red electoral
para alterar los sistemas informaticos y dejarlos inservibles. Ademas, se sospecha que la
campafa de Georgescu en redes sociales se habria beneficiado de un trato preferencial en
TikTok, ya que la plataforma de origen chino no etiquetd sus videos como anuncios politicos.
Las autoridades rumanas sospechan que se ha tratado de una campafa de promocion
coordinada a través de los canales de Telegram y Discord con conexiones con actores
extranjeros. La decisién de anular la primera vuelta de las elecciones ha sido criticada por
algunos analistas politicos de antidemocratica. Los sondeos preliminares otorgaban al
ultraderechista una cémoda ventaja sobre Elena Lasconi, la candidata liberal que quedd en
segundo lugar. La nueva fecha de la votacioén se fijard una vez se forme la nueva coalicién de

gobierno tras la celebracién de elecciones parlamentarias el anterior fin de semana.
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